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Thesen

Nachhaltigkeit („Liebe?“) bei Anlageentscheidungen

 Sehr zaghaftes „Verlieben“ heute

 Große „Liebe“ morgen

 Gewaltiges Potenzial für Missverständnisse



Entwicklung nachhaltiger Fonds
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Sehr zaghaftes „Verlieben“ heute

Nur 4,8% der 
Privatanleger haben schon 

einmal Nachhaltigkeitskriterien 
beim Investment 

berücksichtigt



Nachfrage

VZ-NRW Umfrage bei Banken und Sparkassen zu nachhaltigen Geldanlagen in NRW und D

Nachfrage von Verbraucher/Innen nach nachhaltigen Geldanlagen
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Sehr zaghaftes „Verlieben“ heute

Quelle: VZ-NRW (2016), S. 20
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91

279

515

SR (Sustainable and
responsible investors)
SK (Skeptical investors)

INT (Interested
investors)
CONV (Conventional
investors)

Gibt es eine Nachfrage nach nachhaltigen Finanzprodukten?
 Umfrage des Lehrstuhls Prof. Klein, Universität Kassel:

− (Online-) Repräsentativität im Hinblick auf Alter, Geschlecht und Region

− Teilnehmer (n=1001): Finanzentscheider in deutschen Haushalten
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Große „Liebe“ morgen

Quelle: Gutsche and Zwergel (2016)



Begründungen

Hauptgründe, warum „Interessierte“ noch nicht investiert sind:

 „Meine Bank hat mir bisher noch keine nachhaltigen Geldanlagen 
angeboten.“ 

 „Ich fühle mich zu wenig über nachhaltige Geldanlagen informiert.“ 

 „Die durchschnittlichen langfristigen Renditen nach Kosten sind bei 
nachhaltigen Aktienfonds geringer.“
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Große „Liebe“ morgen



Vertrauen in Banken
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Gewaltiges Potenzial für Missverständnisse

Vertrauen, dass die finanziellen Mittel bei nachhaltigen Geldanlagen auch wirklich 
nachhaltig eingesetzt werden. Gering Neutral Hoch

N [%] [%] [%]

Triodos 514 45.9 46.9 7.2

GLS Bank 610 43.9 42.8 13.3

Deutsche Bank 861 53.7 32.6 13.7

Comdirect 790 45.8 40.1 14.1

Commerzbank 853 48.1 37.1 14.9

ING-DiBa 825 33.6 44.0 22.4

Sparkasse 883 24.8 38.8 36.4

Volksbank 862 23.6 39.4 37.0

Ethikbank 684 24.4 35.4 40.2

Umweltbank 731 20.7 34.2 45.1

Quelle: Gutsche 
and Zwergel 

(2016), N=1003 
non professional 

investors



Ansätze nachhaltiger Aktienfonds in Deutschland
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Gewaltiges Potenzial für Missverständnisse



Beispiel Ausschlusskriterien
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Gewaltiges Potenzial für Missverständnisse

Welche Themen wollen Sie nicht in Ihrem Portfolio haben?



Beispiel Ausschlusskriterien
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Gewaltiges Potenzial für Missverständnisse

„Angebot“

„Nachfrage“

Zwergel, Wins, Klein (2019), 1.014 befragte Investoren



NEO MAGAZIN ROYALE mit Jan Böhmermann - ZDFneo
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Gewaltiges Potenzial für Missverständnisse

01.11.2018



Sustainable Finance in Europa

 2016: Gründung der High-Level Expert Group on Sustainable Finance 
(HLEG) seitens der Europäischen Kommission

 2018: Europäische Kommission legt den EU-Aktionsplan „Financing 
Sustainable Growth“ in Brüssel vor. 

 2018: hochrangig besetzte Konferenz

 2018: Einsetzung einer „Technical Expert Group“
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Zukunft nachhaltiger Geldanlagen



Regulierung: ESG-Themen in die Finanzberatung integrieren

Prof. Dr. Christian Klein 11. Forum Privater Haushalt 13

Zukunft nachhaltiger Geldanlagen
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Fazit



Every Investment 
has an impact
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Leitspruch des Lehrstuhls für Corporate Finance
Universität Kassel
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